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双威产托预测 

截 至 1 2 月 底 财 年 2024 2025 2026 

营业额（令吉） 7亿2990万 7亿5560万 7亿7120万 

核心净利（令吉） 3亿608万 3亿753万 3亿844万 

每单位核心净利（仙） 10.5 11 11.2 

本益比（倍） 15.7 15.1 14.7 

周息率（％ ) 5.6 5.8 5.9 

资料来源：丰隆投行研究 

16/08/2024 行情 

闭市价：1.67令吉 

起落：+2仙 

最高：1.68令吉 

最低：1.65令吉 

成交量： 1 7 4万 9 2 0 0股 

52周最高：1.66令吉 

52周最低：1.44令吉 

取 ' 新 进 展 资 组 合 的 扩 

张 ‘ 双 威 产 托 （ S U N R E I T ， 

5 1 7 6 ， 主 板 产 托 股 ） 2 0 2 4 财 

年 次 季 录 得 1 亿 2 9 0 0 万 令 吉 

的 净 产 业 收 入 ， 同 比 增 长 

11 . 27% , 并 派 息 4 . 6 6 仙 。 

上 半 年 来 看 ， 该 产 托 总 共 

赚 进 2 亿 3 2 0 5 万 令 吉 ， 同 比 

升 3 7 .59% ； 累 积 营 业 额 录 得 

3 亿 5 4 1 6 万 令 吉 ， 同 比 涨 

1 . 3 8 % o 

行家建议 錢 产 
——托2024财 

年 首 半 年 核 心 净 利 为 1 亿 

6 0 1 0 万 令 吉 ， 低 于 我 们 与 市 

场 的 预 期 ， 分 别 仅 达 全 年 预 测 

的 4 1 % 和 4 5 % o 

表 现 低 于 预 期 ， 主 要 是 该 

产 托 的 财 务 成 本 高 于 预 期 ， 拖 

累 表 现 。 

为 此 ， 我 们 将 该 产 托 今 明 

后 财 年 净 利 预 测 ， 分 别 下 调 

6 . 7 % 至 6 . 9 % 左 右 。 

零 售 业 务 方 面 ， 管 理 层 指 

出 ， 随 着 双 威 金 字 塔 商 场 

( S u n w a y P y r a m i d ) 及 双 威 嘉 

年 华 购 物 中 心 的 资 产 强 化 措 施 

( A E I ) 完 成 ， 相 信 能 带 动 现 有 

租 户 的 租 金 调 整 并 贡 献 增 长 ， 

租 金 在 未 来 将 进 一 步 扩 大 。 

在 我 们 看 来 ， 随 着 政 府 推 

出 公 积 金 第 三 户 头 ， 以 及 公 务 

员 调 薪 ， 将 让 消 费 支 出 保 持 稳 

定 ， 且 随 着 游 客 人 数 提 升 ， 预 

计 将 带 动 酒 店 业 务 走 强 。 

另 外 ， 该 产 托 也 在 积 极 进 

行 收 购 ， 凭 借 这 走 势 ， 相 信 近 

期 至 中 期 的 净 利 表 现 ， 将 会 受 

到 推 动 。 

综 合 以 上 ， 我 们 继 续 维 持 

‘‘买入”评级，不过，目标价 

则 从 原 先 的 1 . 9 4 令 吉 ， 调 低 

至 1 . 8 1 令 吉 。 
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