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双威产托
5.3 %周息率诱人

目标价：2令吉 SUNWAY
1EIT

最新进展
双威产托

SUNREIT，

5176，主板产托股）截至12 

月底的2020财年次季，净赚 

7720万2000令吉，年扬 

16.2%，归功零售、酒店与办 

公楼业务均表现稳定，同时派 

息2.45仙>

当季营业额上涨11.7%， 

至1亿5579万8000令吉。

首半年，净利年增11.9% 

至1亿5602万6000令吉；营

业额起9.9%，报3亿1115万

令吉。

行家建议
2020财年首 

半年实现净利1 

亿4600万令吉，符合我们和 

市场的预期，分别占全年预测

的 50%和 47%。

管理层认为，除非新冠病 

毒疫情恶化，否则暂时不会影 

响零售业务。不过，管理层对

酒店业务更谨慎，疫情所带来 

的冲击预计更大，因此已调低 

房价以改善人住率。

我们相信旗下M店的租赁 

合约，能够在此艰难之际减缓 

下行风险。

我们维持盈利预测、“买 

人”评级，以及2令吉目标 

价，建议投资者关注近期财报 

可能大增的潜力，继续加码。

此外，相比其他产托，双 

威产托的估值更为诱人，2020 

财年周息率预估为5.3%。再 

者，其资产组合多元化，且旗 

下资产庞大，我们持续看好。

价格

2019年11月 12月 2020年1月 2月

双威产托业绩预测

截至6月底财年 2020 2021 2022

营业额（令吉） 6.242 亿 6_354 亿 6.756 亿

净利（令吉） 2.920 亿 3.064 亿 3.216 亿

每股净利（仙） 9.9 10.4 10.9

本益比（倍） 19.0 18.1 17.2

周息率（％) 5.3 5.5 5.8

资料来源：艾芬黄氏投行研究
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